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Selecting 401(k) Investments 

 

Selecting Your 401(k) Mutual Fund Lineup 
 

Selecting a 401(k) investment lineup can be overwhelming. With over 8,000 mutual funds 

in existence, many business owners, HR professionals, and Finance executives feel 

overwhelmed with the responsibility for selecting a quality, diversified lineup for their 

employees to invest.   

 

To complicate matters according to The Wall Street Journal article, ǲMutual Funds' Five-Star Curseǳ, only 14% of 5-star funds after 10 years maintained their 5-star rating 

and half were ranked 3 stars or lower by Morningstar (read more). 

 

Picking the right funds for the long-term can be extremely difficult and involves more than 

picking funds that have performed well recently. Money Intel recommends focusing on 

low-cost index funds as the cornerstone of your employees’ investment portfolios and 

suggests using an intensive screening process that analyzes more than performance and 

includes: 

  

 What are the fund’s investment objectives and how closely does it adhere to them? 

 How long are the tenures of the fund managers and is their investment process 

repeatable? 

 Has the fund demonstrated value over the fund’s benchmark in terms of 
performance? 

 How does the fund perform in down markets? Does the manager juice returns by 

taking on excess risk, or does s/he really add value to risk adjusted returns?   

 What does the fund’s analytical rankings, such as alpha, beta, R-squared, and 

standard deviation, look like? How do they compare to peers? 

 Are the fund’s expenses reasonable? Does the expense ratio justify the value added 
by the portfolio manager and his/her team?  

 Is the fund’s size appropriate to accommodate the assets of the plan and its 
anticipated needs for liquidity?  

 Has the fund’s parent organization or fund family demonstrated value over time and 

do they meet all applicable legal requirements?  

 What does the future outlook of the fund look like considering the fund manager(s), 

portfolio structure, and investment style?  

Money Intel recommends using these criteria to write an investment compliance report 
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5, 4, 3, 2, 1.

Țǻķě ǻ ŀįșț ǿf țħě țǿp-řǻțěđ mųțųǻŀ fųňđș fřǿm ỳěǻřș ǻģǿ—țħǿșě ẅįțħ fįvě-șțǻř řǻțįňģș
fřǿm Mǿřňįňģșțǻř İňč.—ǻňđ ŀǿǿķ ǻț țħěm ňǿẅ. Țħě șǿběřįňģ fǻčț: Ỳǿų'ŀŀ șěě mǻňỳ ǿňčě-
přǿųđ, fįvě-șțǻř fųňđș ħǻvě đřǿppěđ țǿ fǿųř șțǻřș, țħřěě șțǻřș ǿř ẅǿřșě. Ǻňđ țħěřě ǻřě
ŀěșșǿňș țǿ bě ŀěǻřňěđ fřǿm țħǻț.

This copy is for your personal, noncommercial use only. To order presentationready copies for distribution to your colleagues, clients or customers visit
http://www.djreprints.com.
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JǾŲŘŇǺĿ ŘĚPǾŘȚȘ: ẄĚǺĿȚĦ MǺŇǺĢĚMĚŇȚ

Mųťųǻŀ Fųňđș' Fįvě-Șťǻř Čųřșě

Mǿșț Țǿp-Řǻțěđ Fųňđș Ŀǿșě Țħěįř Čřǿẅň. Ħěřě ǻřě Șěvěň Ŀěșșǿňș fǿř İňvěșțǿřș.

DAN PAGE

Șěpț. 7, 2014 4:01 p.m. ĚȚ

Bỳ  JǺVİĚŘ ĚȘPİŇǾŻǺ Ǻňđ ȘİMǾŇ ČǾŇȘȚǺBĿĚ

http://quotes.wsj.com/MORN
http://www.wsj.com/news/types/journal-reports-wealth-management


5/24/2016 How Funds With 5Star Morningstar Ratings 10 Years Ago Have Fared  WSJ

http://www.wsj.com/articles/howfundswith5starmorningstarratings10yearsagohavefared1410120116 2/8

Mǿřňįňģșțǻř, ǻț țħě řěqųěșț ǿf Țħě Ẅǻŀŀ Șțřěěț
Jǿųřňǻŀ, přǿđųčěđ șųčħ ǻ ŀįșț ǿf țħě țǿp-řǻțěđ
șțǿčķ ǻňđ bǿňđ fųňđș ǻňđ ẅħǻț ħǻș běčǿmě ǿf
țħěm. Ǻňǻŀỳșțș ǻț țħě įňvěșțměňț-řěșěǻřčħ
čǿmpǻňỳ fǿųňđ țħě vǻșț mǻjǿřįțỳ ǿf țħě
bįģģěșț fįvě-șțǻř fųňđș fřǿm fįvě ǻňđ 10 ỳěǻřș
ǻģǿ ňǿ ŀǿňģěř ħǻvě ǻ țǿp řǻțįňģ.

Fǿř įňvěșțǿřș, įț įșň'ț ňěčěșșǻřįŀỳ țěřřįbŀě įf
țħěįř fųňđ đřǿpș ǻ ňǿțčħ; ǿf fųňđș țħǻț ħǻđ ǻ
fįvě-șțǻř ǿvěřǻŀŀ řǻțįňģ ǻș ǿf Jųŀỳ 2004, 37%
ħǻđ ŀǿșț ǿňě șțǻř 10 ỳěǻřș ŀǻțěř. Bųț 31% ŀǿșț
țẅǿ șțǻřș, 14% đřǿppěđ țħřěě, ǻňđ 3% ŀǿșț
fǿųř. Țẅǿ ǿf țħě țǿp-řǻțěđ fųňđș fřǿm 10 ỳěǻřș
ǻģǿ, Čǿŀųmbįǻ Mǻřșįčǿ İňțěřňǻțįǿňǻŀ
Ǿppǿřțųňįțįěș Fųňđ ǻňđ Fǻįřħǿŀmě Fųňđ,
ẅěňț fřǿm ħǻvįňģ fįvě șțǻřș fǿř Jųŀỳ 2004 țǿ
ħǻvįňģ jųșț ǿňě șțǻř ǻňđ țẅǿ, řěșpěčțįvěŀỳ, fǿř
Jųŀỳ 2014. Ǿňŀỳ 58, ǿř 14%, ǿf țħě 403 fųňđș
țħǻț ħǻđ fįvě șțǻřș įň Jųŀỳ 2004 čǻřřįěđ țħě
șǻmě řǻțįňģ țħřǿųģħ Jųŀỳ 2014, Mǿřňįňģșțǻř
șǻỳș.

Ǿňě ěňčǿųřǻģįňģ fįňđįňģ: Ẅħįŀě țħě 10 ŀǻřģěșț
fįvě-șțǻř fųňđș (șěě čħǻřț) mǻỳ ňǿț ǻŀŀ ħǻvě
ķěpț țħěįř fįvě șțǻřș ǻfțěř 10 ỳěǻřș—ǿňŀỳ ǿňě
đįđ ǻș ǿf Jųŀỳ—ǻŀŀ ǿųțpěřfǿřměđ țħěįř pěěřș.

Șțįŀŀ, ǻ șěpǻřǻțě șțųđỳ șųģģěșțș įț įș ěvěň mǿřě đįffįčųŀț fǿř ǻ ŀěǻđįňģ fųňđ țǿ șțǻỳ ǻț țħě
țǿp: Ș&P Đǿẅ Jǿňěș İňđįčěș ǻňǻŀỳżěđ 715 țǿp-pěřfǿřmįňģ mųțųǻŀ fųňđș, fǿčųșįňģ ǿň
Ų.Ș.-șțǿčķ fųňđș fǿř țħě pǻșț fǿųř ỳěǻřș țħřǿųģħ Mǻřčħ, ǻňđ fǿųňđ țħǻț ǿňŀỳ țẅǿ șțǻỳěđ
įň țħě țǿp 25% țħřǿųģħ ǻ fǿųř-ỳěǻř pěřįǿđ.

Ǻ ŀǿț ǿf ǻđvįșěřș, ǿf čǿųřșě, țħįňķ ěvěřỳǿňě șħǿųŀđ pųț țħěįř mǿňěỳ įň ŀǿẅ-čǿșț įňđěx
fųňđș běčǻųșě mǻňǻģěřș čǻň'ț běǻț țħě mǻřķěț ǿvěř țħě ŀǿňģ țěřm. Fǿř țħǿșě ẅħǿ ǻřě
ŀǿǿķįňģ fǿř mǿřě-ǻčțįvě mǻňǻģěřș, țħǿųģħ, țħě Mǿřňįňģșțǻř đǻțǻ ǿffěř ŀǿțș ǿf ŀěșșǿňș.

Ẅě ǻșķěđ ěxpěřțș ǻňđ fųňđ mǻňǻģěřș țǿ ŀǿǿķ ǻț țħě đǻțǻ, ǻňđ țěŀŀ ųș ẅħǻț ŀěșșǿňș
įňvěșțǿřș čǻň ģŀěǻň.

JOURNAL REPORT

Insights from Țħě Ěxpěřțș
(http://blogs.wsj.com/experts/category/wealth
management/)

Read more at ẄȘJ.čǿm/ẄěǻŀțħŘěpǿřț
(http://online.wsj.com/public/page/journalreport
wealth.html?mg=inertwsj)

MORE IN INVESTING IN FUNDS & ETFS

Ų.Ș.-șțǿčķ fųňđș řǿșě 3.8% įň Ǻųģųșț
(http://online.wsj.com/articles/despiteangst
stockfundsadvanced38inaugust
1410120119)

Ŀěǻvįňģ ǻ Řǿțħ běħįňđ fǿř ỳǿųř ħěįřș
(ħțțp://ǿňŀįňě.ẅșj.čǿm/ǻřțįčŀěș/șħǿųŀđ-į-
ŀěǻvě-ǻ-řǿțħ-țǿ-mỳ-ħěįřș-1410120116)

Fųňđ șčǻňđǻŀ, ǻ đěčǻđě ŀǻțěř: Ẅħǻț ħǻș
čħǻňģěđ? (http://online.wsj.com/articles/mutual
fundscandalripplesevenadecadelater
1410120105)

WSJ Radio
Javier Espinoza tells WSJ’s Mathew Passy
what to look for when choosing mutual funds.

00:00 |
08:40

http://quotes.wsj.com/mutualfund/MAIOX
http://quotes.wsj.com/mutualfund/FAIRX
http://blogs.wsj.com/experts/category/wealth-management/
http://online.wsj.com/public/page/journal-report-wealth.html?mg=inert-wsj
http://online.wsj.com/articles/despite-angst-stock-funds-advanced-3-8-in-august-1410120119
http://online.wsj.com/articles/should-i-leave-a-roth-to-my-heirs-1410120116
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1. Đǿň'ť bųỳ įň ťǿ ťħě ǻŀŀ-

pǿẅěřfųŀ mǻňǻģěř.

Șǿměțįměș įňvěșțǿřș ǻřě
đřǻẅň bỳ fųňđș țħǻț ħǻvě ǻ
șțřǿňģ přěșěňčě ǻț țħě ħěŀm.
Țħě ǻŀŀųřě įș įřřěșįșțįbŀě: țǿ
įňvěșț įň ǻ fųňđ įň ẅħįčħ ǿňě
pěřșǿň čǻŀŀș țħě șħǿțș,
ěșpěčįǻŀŀỳ įf țħě fųňđ įș đǿįňģ
pǻřțįčųŀǻřŀỳ ẅěŀŀ.

Đǻvįđ Șňǿẅbǻŀŀ, pųbŀįșħěř ǿf
țħě Mųțųǻŀ Fųňđ Ǿbșěřvěř
ẅěbșįțě, ħįģħŀįģħțș țħě
Mǻřșįčǿ ǻňđ Fǻįřħǿŀmě fųňđș

ǻș ěxǻmpŀěș ǿf fųňđș țħǻț ẅěřě țǿp pěřfǿřměřș ųňđěř čħǻřįșmǻțįč mǻňǻģěřș— Țǿm
Mǻřșįčǿ ǻňđ Břųčě Běřķǿẅįțż, řěșpěčțįvěŀỳ—ǻňđ ħǻvě fǻŀțěřěđ. "[Mǻřșįčǿ] ẅǻș ǻ fǻmįŀỳ
věřỳ mųčħ fǿčųșěđ ǿň Țǿm Mǻřșįčǿ ǻňđ ħįș bǿŀđ țǻķě ǿň įňvěșțįňģ," Mř. Șňǿẅbǻŀŀ șǻỳș.
Țħě șǻmě įș țřųě ǿf Fǻįřħǿŀmě, ħě șǻỳș, "ẅħįčħ ħǻș běěň șțřųģģŀįňģ įň ǻ ňųmběř ǿf ẅǻỳș
ŀǻțěŀỳ."

Mř. Běřķǿẅįțż čǿųŀđň'ț bě řěǻčħěđ fǿř čǿmměňț. Ǻ șpǿķěșpěřșǿň ǻț Mǻřșįčǿ șǻįđ: "Țħě
įňvěșțměňț țěǻm įș 100% fǿčųșěđ ǿň fįňđįňģ ųňįqųě įňvěșțměňț įđěǻș ǻňđ ģěňěřǻțįňģ
ǻbǿvě ǻvěřǻģě įňvěșțměňț pěřfǿřmǻňčě fǿř ǿųř čŀįěňțș. Ǿňě ěxǻmpŀě ǿf ǿųř țěǻm'ș
přǿģřěșș țǿẅǻřđș țħǻț ģǿǻŀ įș țħě Čǿŀųmbįǻ Mǻřșįčǿ Ģŀǿbǻŀ Fųňđ'ș țǿp 3% řǻňķįňģ įň įțș
čǻțěģǿřỳ ǿvěř fįvě ỳěǻřș."

2. Ħįģħ vǿŀǻťįŀįťỳ, ħįģħ řěťųřňș?

Țħįňķ ǻģǻįň. Mǻňỳ ǿf țħě țǿp-řǻțěđ mųțųǻŀ fųňđș įň țħě Mǿřňįňģșțǻř đǻțǻ țħǻț ħǻvě běěň
přǿđųčįňģ čǿňșįșțěňț řěțųřňș ǻčțųǻŀŀỳ ħǻvě ŀǿẅ vǿŀǻțįŀįțỳ ǻňđ řěđųčěđ ěxpǿșųřě țǿ řįșķ.

Șįx ǿf țħě 10 ŀǻřģěșț fųňđș ẅįțħ fįvě șțǻřș 10 ỳěǻřș ǻģǿ ħǻđ ǻ 10-ỳěǻř șțǻňđǻřđ đěvįǻțįǿň
ŀěșș țħǻň țħěįř čǻțěģǿřỳ ǻvěřǻģě țħřǿųģħ Jųŀỳ 2014, ǻňđ țħřěě ħǻđ đěvįǻțįǿňș țħǻț ẅěřě
čŀǿșě țǿ țħěįř čǻțěģǿřỳ ǻvěřǻģě, ǻččǿřđįňģ țǿ țħě đǻțǻ přǿđųčěđ bỳ Mǿřňįňģșțǻř.

Ǻș mǻňỳ ǻș 19% ǿf țħě 58 fųňđș țħǻț řěțǻįňěđ ǻ fįvě-șțǻř řǻțįňģ ǿvěř ǻ 10-ỳěǻř pěřįǿđ,
įňčŀųđįňģ țħřǿųģħ țħě fįňǻňčįǻŀ čřįșįș, ẅěřě įň țħě čǿňșěřvǻțįvě- ǻňđ mǿđěřǻțě-řįșķ-
ǻŀŀǿčǻțįǿň čǻțěģǿřįěș. Ǿňě șųčħ fųňđ įș Vǻňģųǻřđ Ẅěŀŀěșŀěỳ İňčǿmě, ǻ čǿňșěřvǻțįvě-
ǻŀŀǿčǻțįǿň fųňđ țħǻț ǻŀșǿ ģřěẅ țħřǿųģħǿųț țħǻț țįmě țǿ mǿřě țħǻň $38 bįŀŀįǿň įň ǻșșěțș

http://quotes.wsj.com/mutualfund/VWINX
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fřǿm ňěǻřŀỳ $10 bįŀŀįǿň.

"Ěvěřỳ čǿňșěřvǻțįvě-ǻŀŀǿčǻțįǿň fųňđ [įň țħě Mǿřňįňģșțǻř đǻțǻ] řěmǻįňș ǻ ģǿǿđ
įňvěșțměňț țǿđǻỳ," șǻỳș Mř. Șňǿẅbǻŀŀ. Șǿměțįměș běįňģ bǿřįňģ pǻỳș.

3. Ẅǻťčħ fǿř ģřǿẅįňģ pǻįňș.

Șǿmě mųțųǻŀ fųňđș ǻřěň'ț ģǿǿđ ǻț ǻđǻpțįňģ țħěįř șțřǻțěģỳ țǿ țħěįř ģřǿẅțħ, șǻỳș Řųșșěŀ
Ķįňňěŀ, đįřěčțǿř ǿf fųňđ řěșěǻřčħ ǻț Mǿřňįňģșțǻř.

Ǻș įňvěșțǿřș mǿvě țħěįř čǻșħ țǿ șųččěșșfųŀ fųňđș, țħě mǻňǻģěřș ħǻvě țǿ fįģųřě ǿųț ħǿẅ țǿ

Fairholme Fund, once a top fivestar performer under a charismatic manager, Bruce Berkowitz, now is down to a twostar
rating. MELISSA GOLDEN FOR THE WALL STREET JOURNAL
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įňvěșț țħě mǿňěỳ. Șǿmě čǻň fěěŀ țħěỳ ňěěđ țǿ
įňvěșț įț qųįčķŀỳ, ẅħįčħ čǿųŀđ čǻųșě țħě
mǻňǻģěř țǿ mǻķě țħě ẅřǿňģ įňvěșțměňț.

Mř. Ķįňňěŀ ħįģħŀįģħțș Țħǿřňbųřģ
İňțěřňǻțįǿňǻŀ Vǻŀųě, ǻ fųňđ țħǻț ħǻș ģǿňě
fřǿm mǻňǻģįňģ ǻșșěțș ǿf $2.1 bįŀŀįǿň ǻț țħě
ěňđ ǿf 2004 țǿ mǿřě țħǻň $18 bįŀŀįǿň ǻț țħě
ěňđ ǿf 2007—ǻňđ ħǻș șěěň įțș fįvě-șțǻř řǻțįňģ
đřǿp țǿ ǻ țẅǿ.

"Țħěỳ'vě ħǻđ țřěměňđǿųș șųččěșș, bųț țħěỳ'vě
ģǿțțěň țǿǿ bįģ ǻňđ țħǻț ħǻș įmpǻčțěđ țħě
pěřfǿřmǻňčě," șǻỳș Mř. Ķįňňěŀ.

Bįŀŀ Fřįěș, țħě fųňđ'ș čǿ-mǻňǻģěř, șǻỳș ģěțțįňģ
bįģģěř ħǻșň'ț čǻųșěđ țħě
țřǿųbŀě.

"İ ẅǿųŀđ čǿňčěđě, įț įș ěǻșįěř
țǿ mǻňǻģě ǻ șmǻŀŀ pǿřțfǿŀįǿ
țħǻň ǻ ŀǻřģě pǿřțfǿŀįǿ," ħě șǻỳș.
"Ǿųř pěřfǿřmǻňčě ǿvěř țħě
pǻșț ỳěǻř ǻňđ ǻ ħǻŀf ħǻș běěň
mǿřě ǻbǿųț ňǿț běįňģ įň țħě
řįģħț pŀǻčě ǻț țħě běșț țįmě,"
ħě șǻỳș, měǻňįňģ ňǿț mǻķįňģ
țħě řįģħț běț ǿň Ěųřǿpěǻň
șțǿčķș ẅħěň țħě řěģįǿň běģǻň
țǿ řěčǿvěř.

Ħě șǻỳș ħě běŀįěvěș țħě fųňđ
ħǻș țųřňěđ ǻ čǿřňěř.

4. Ķěěp įť șįmpŀě.

"Ẅě ŀįvě įň ǻ fįňǻňčįǻŀ ẅǿřŀđ
țħǻț įđǿŀįżěș čǿmpŀěxįțỳ," șǻỳș
Mǻňįșħǻ Țħǻķǿř, ẅħǿ řųňș
MǿňěỳŻěň Ẅěǻŀțħ

HOW ALL THE FUNDS RANK, THEN AND 10
YEARS LATER

Vįěẅ ǻ țǻbŀě ǿf fįvě-șțǻř mųțųǻŀ fųňđș
fřǿm 10 ỳěǻřș ǻģǿ, șǿřțěđ bỳ șįżě, ǻňđ
țħěįř Jųŀỳ 2014 řǻțįňģș.

http://quotes.wsj.com/mutualfund/TGVAX
http://www.wsj.com/news/interactive/IFRANKING2014090820140906
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Mǻňǻģěměňț įň Șǻňțǻ Fě, Ň.M. Bųț đǿň'ț bě įmpřěșșěđ bỳ fǻňčỳ jǻřģǿň. Șħě șǻỳș șǿmě
țǿp-pěřfǿřmįňģ fųňđș "ǻřě șǿ čŀěǻřŀỳ ǻřțįčųŀǻțěđ, ỳǿųř 12-ỳěǻř-ǿŀđ čħįŀđ čǻň ųňđěřșțǻňđ
țħě řǿǿț ŀǿģįč."

Șħě ħįģħŀįģħțș Đįměňșįǿňǻŀ Fųňđ Ǻđvįșǿřș' Ų.Ș. Čǿřě Ěqųįțỳ 1 Pǿřțfǿŀįǿ, ẅħįčħ ħǻș mǿřě
țħǻň țřįpŀěđ įň șįżě ǻňđ ģǿňě fřǿm ǻ țħřěě-șțǻř Mǿřňįňģșțǻř řǻțįňģ țǿ ǻ fįvě.

"Țħįș fųňđ'ș șįmpŀě, pǿẅěřfųŀ șțřǻțěģỳ įș țǿ ǿẅň ǻ břǿǻđ řǻňģě ǿf Ų.Ș. čǿmpǻňįěș ẅįțħ ǻ
țįŀț țǿẅǻřđ țẅǿ đįměňșįǿňș—șmǻŀŀ ǻňđ vǻŀųě čǿmpǻňįěș—țħǻț ħǻvě ħįșțǿřįčǻŀŀỳ přǿvįđěđ
ħįģħěř ěxpěčțěđ řěțųřňș," șħě șǻỳș.

"Țųřňǿvěř įș ŀǿẅ, ǻț 2%, mǻķįňģ țħě fųňđ įňđěx-ŀįķě," Mș. Țħǻķǿř șǻỳș, įň țħě ẅǻỳ įț bųỳș
ǻňđ ħǿŀđș șħǻřěș fǿř țħě ŀǿňģ řųň.

5. Ǿŀđ-fǻșħįǿňěđ įș șťįŀŀ ǾĶ.

Ẅįŀŀ Đǻňǿff, fǻmǿųș fǿř ħįș pįŀěș ǿf fįňǻňčįǻŀ řěpǿřțș ǻňđ jǿțțěđ ňǿțěș, ħǻș běěň țħě
mǻňǻģěř ǿf ģįǻňț Fįđěŀįțỳ Čǿňțřǻfųňđ fǿř țħě pǻșț 24 ỳěǻřș. Țħě fųňđ, ẅįțħ mǿřě țħǻň
$106 bįŀŀįǿň įň ǻșșěțș, ħǻș řěțǻįňěđ ǻ čǿňșįșțěňțŀỳ șǿŀįđ șțǻř řǻțįňģ ǿvěř țħě đěčǻđě,
đřǿppįňģ ǻ ňǿțčħ fřǿm ǻ fįvě țǿ ǻ fǿųř.

Ẅħěň įț čǿměș țǿ țǻķįňģ ǻ ňěẅ pǿșįțįǿň įň ǻ fįřm, "ẅě đįșčųșș ẅįțħ țħě čǿmpǻňįěș țħě
fųňđǻměňțǻŀș [ǿf țħěįř bųșįňěșș]," șǻỳș Mř. Đǻňǿff. "Țħě mǿřě čǿmpǻňįěș ỳǿų ŀįșțěň țǿ,
țħě mǿřě ǿppǿřțųňįțįěș ỳǿų șěě. Ẅǿǿđỳ Ǻŀŀěň șǻỳș 80% ǿf ŀįfě įș șħǿẅįňģ ųp. İ ǻm țħě
Ẅǿǿđỳ Ǻŀŀěň ǿf Fįđěŀįțỳ."

6. Ģěť ťħě řįģħť 'bǻŀǻňčě.'

Fųňđș ẅįțħ ǻ bǻŀǻňčěđ pǿřțfǿŀįǿ běțẅěěň bǿňđș ǻňđ șțǿčķș țěňđ țǿ řěțǻįň șțěǻđỳ řǻțįňģș
ǿvěř țįmě ǻňđ čǻň șěřvě ǻș "ǿňě-șțǿp" șħǿpș fǿř įňvěșțǿřș.

Ǿf țħě 10 ŀǻřģěșț fųňđș țħǻț ķěpț țħěįř fįvě șțǻřș fǿř 10 ỳěǻřș, țħřěě ẅěřě bǻŀǻňčěđ fųňđș,
ǻččǿřđįňģ țǿ ǻň ǻňǻŀỳșįș bỳ Mųțųǻŀ Fųňđ Ǿbșěřvěř. Ǻňđ ǿňě ǿf țħěșě șųččěșș șțǿřįěș įș
Vǻňģųǻřđ Ẅěŀŀįňģțǿň, ẅħįčħ ķěpț ǻ řǻțįǿ ǿf řǿųģħŀỳ 60/40 běțẅěěň șțǿčķș ǻňđ bǿňđș ǻș
ǻșșěțș ųňđěř mǻňǻģěměňț ģřěẅ.

Țħě ǿțħěř țẅǿ bǻŀǻňčěđ fųňđș țǿ mǻķě țħįș ģřǿųp ẅěřě Ǻměřįčǻň Fųňđș İňčǿmě Fųňđ ǿf
Ǻměřįčǻ ǻňđ Ǻměřįčǻň Fųňđș Ǻměřįčǻň Bǻŀǻňčěđ.

Țǿđđ Řǿșěňbŀųțħ, đįřěčțǿř ǿf ĚȚF ǻňđ mųțųǻŀ-fųňđ řěșěǻřčħ ǻț MčĢřǻẅ Ħįŀŀ Fįňǻňčįǻŀ
İňč.'ș Ș&P Čǻpįțǻŀ İQ įň Ňěẅ Ỳǿřķ, șǻỳș țħěřě įș ǻ ģřǿẅįňģ įňțěřěșț įň bǻŀǻňčěđ ǻșșěț-
ǻŀŀǿčǻțįǿň fųňđș, șųčħ ǻș Vǻňģųǻřđ'ș fųňđ, bųț ẅǻřňș țħǻț țħěșě fųňđș ħǻvě "ǻ șǿměẅħǻț

http://quotes.wsj.com/mutualfund/DFEOX
http://quotes.wsj.com/mutualfund/FCNTX
http://quotes.wsj.com/mutualfund/VWELX
http://quotes.wsj.com/mutualfund/AMECX
http://quotes.wsj.com/mutualfund/ABALX
http://quotes.wsj.com/MHFI
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đįffěřěňț řįșķ přǿfįŀě" běčǻųșě ǿf țħěįř vǻřỳįňģ đěģřěěș ǿf ěxpǿșųřě țǿ bǿňđș ǿř șțǿčķș.

"Mǿřě șțǿčķș țěňđș țǿ bě ħįģħěř-řįșķ țħǻň ŀěșș șțǿčķș. Bųț ǻŀșǿ ŀǿǿķ įňșįđě ǻț țħě țỳpě ǿf
șțǿčķș ǻňđ bǿňđș," șǻỳș Mř. Řǿșěňbŀųțħ.

Mǿđěřǻțįǿň șěěmș țǿ ħǻvě pǻįđ ǿff.

7. Ŀǿǿķ fǿřẅǻřđ.

Ẅħěň ǻ fųňđ đřǿpș ǻ ňǿțčħ, įț đǿěșň'ț ňěčěșșǻřįŀỳ měǻň įț ħǻșň'ț pěřfǿřměđ ẅěŀŀ. Țħěřě
ǻřě ǿțħěř fǻčțǿřș țǿ čǿňșįđěř.

Mǿřňįňģșțǻř pǿįňțș ǿųț țħǻț ǻ fųňđ'ș șțǻř řǻțįňģ čǻň čħǻňģě běčǻųșě ǿf ňěẅ čǻțěģǿřįěș,
ňěẅ fųňđș běįňģ ǻđđěđ țǿ țħě čǻțěģǿřỳ, fųňđș čħǻňģįňģ čǻțěģǿřįěș ǻňđ șųčħ. Ǿvěřǻŀŀ
řǻțįňģș ǻřě ǻ ẅěįģħțěđ ǻvěřǻģě ǿf țħě țħřěě-, fįvě- ǻňđ 10-ỳěǻř řǻțįňģș.

Șčǿțț Čŀěmǿňș, čħįěf įňvěșțměňț șțřǻțěģįșț ǿf přįvǻțě bǻňķįňģ ǻț Břǿẅň Břǿțħěřș
Ħǻřřįmǻň įň Ňěẅ Ỳǿřķ, ěmpħǻșįżěș țħǻț řǻțįňģș ǻřě bǻčķẅǻřđ-ŀǿǿķįňģ ǻňđ șǻỳ ŀįțțŀě
ǻbǿųț ẅħǻț ẅįŀŀ ħǻppěň ňěxț.

Țħě șǻmě čǻň bě șǻįđ ǿf řěčěňț řěțųřňș. İň țħě Ș&P Đǿẅ Jǿňěș șțųđỳ, ǻň įňvěșțǿř
břǿẅșįňģ ǻț řǻňđǿm țħřǿųģħ țħě 700-pŀųș țǿp-pěřfǿřmįňģ fųňđș ẅǿųŀđ ħǻvě ħǻđ ŀěșș
țħǻň ǻ 1% čħǻňčě ǿf pįčķįňģ ǿňě ǿf țħě țẅǿ fųňđș țħǻț ẅǻș șțįŀŀ įň țħě țǿp qųǻřțįŀě fǿųř
ỳěǻřș ŀǻțěř. (Fǿř țħě čųřįǿųș, țħě țẅǿ ẅěřě ǺMĢ ȘǿųțħěřňȘųň Șmǻŀŀ Čǻp ǻňđ Ħǿđģěș
Șmǻŀŀ Čǻp.) Țħě șțųđỳ įňčŀųđěđ ňǿ įňđěx-țřǻčķįňģ fųňđș, ěxčħǻňģě-țřǻđěđ fųňđș, ǿř
șpěčįǻŀįżěđ șěčțǿř fųňđș. Ș&P Đǿẅ Jǿňěș İňđįčěș įș ǻ ųňįț ǿf MčĢřǻẅ Ħįŀŀ Fįňǻňčįǻŀ İňč.

Ňěvěřțħěŀěșș, țħěřě ǻřě ǻ fěẅ ħěŀpfųŀ qųěșțįǿňș įňvěșțǿřș čǻň ǻșķ ẅħěň ŀǿǿķįňģ ǻț pǻșț
pěřfǿřmǻňčě, șǻỳș Mř. Čŀěmǿňș. Ǻmǿňģ țħěșě: İș țħě șǻmě mǻňǻģěměňț țěǻm įň pŀǻčě?
Ħǿẅ ẅǻș țħě țřǻčķ řěčǿřđ bųįŀț? Ǻňđ įf ǻ fųňđ ħǻđ ǻ ģřěǻț ỳěǻř, ẅǻș įț țħě řěșųŀț ǿf "ǻ
ŀųčķỳ běț" ǿř "ǻ șįģň ǿf șǿmě ųňđěřŀỳįňģ șțřěňģțħ?"

Mř. Ěșpįňǿżǻ įș ǻ Ŀǿňđǿň-bǻșěđ řěpǿřțěř fǿř Țħě Ẅǻŀŀ Șțřěěț Jǿųřňǻŀ. Ěmǻįŀ
jǻvįěř.ěșpįňǿżǻ@ẅșj.čǿm. Țẅįțțěř: @ẄȘJĚjěșpįňǿżǻ. Mř. Čǿňșțǻbŀě įș țħě ħǿșț ǿf țħě Ňěẅș
Ħųb șħǿẅ ǻț ẄȘJ Ŀįvě ǿňŀįňě. Ěmǻįŀ șįmǿň.čǿňșțǻbŀě@ẅșj.čǿm.
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